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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Slangerup Vandvark A.m.b.a..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 11. april 2019
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Charlotte Norbak

Generalforsamlingsvalgte interne revisorer
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Slangerup Vandvark A.m.b.a

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Slangerup Vandvark A.m.b.a for arsregnskabet 1. januar til 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, arsregnskabet, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar til 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som folge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.
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Som led i en revision, der udfoeres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
sette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Kobenhavn, den 11.04.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

%%n«/
Sa sSvensen

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32776



Slangerup Vandvaerk A.m.b.a. 5
Resultatopgerelse for 2018
2018 2017
Note kr. t.kr.

Nettoomsatning 1 4.463.408 4.641
Produktionsomkostninger 2,34 (1.691.792) (1.645)
Bruttoresultat 2.771.616 2.996
Distributionsomkostninger 2,34 (1.749.212) (1.795)
Administrationsomkostninger 2,34 (921.740) (962)
Resultat af primzer drift 100.664 239
Andre driftsindtagter 133.573 108
Andre driftsomkostninger (118.661) (87)
Driftsresultat 115.576 260
Finansielle omkostninger (27.313) 27
Resultat for skat 88.263 233
Skat af resultat 0 0
Arets resultat 88.263 233
Forslag til resultatdisponering
Arets resultat 88.263 233
Disponibelt resultat 88.263 233
Overfort til neste ar 88.263 233

88.263 233
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Balance pr. 31.12.2018

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg

Distributionsanleg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udforelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Reservedele

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. t.kr.
4.120.012 4.233
11.962.714 12.557
53.153.057 53.589
135.025 223
3.000 2
7 69.373.808 70.604
69.373.808 70.604
224.906 243
224.906 243
166.726 119
3.663 ]
24.686 33
195.075 153
5.926.986 8.457
6.346.967 8.853
75.720.775 79.457
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Balance pr. 31.12.2018

Indskudskapital bunden
Overfort overskud og underskud

Egenkapital

Reguleringsmassig overdaekning

Langfristede gzeldsforpligtelser
Bankgeld
Reguleringsmassig overdekning

Leverandergald
Anden gazld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Usadvanlige forhold

Pantsatninger og eventualforpligtelser mv.

2018 2017
Note kr. t.kr.
69.947.428 69.948
(652.314) (740)
69.295.114 69.208
8 2.011.224 3.472
2.011.224 3.472
1.641.062 2.944
8 1.831.902 1.829
128.032 434
813.441 1.570
4.414.437 6.777
6.425.661 10.249
75.720.775 79.457
11
12
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Egenkapitalopgerelse for 2018

Egenkapital 01.01.2018

Arets resultat

Egenkapital 31.12.2018

Over-
Indskuds- fort
kapital resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
69.948 (740) 69.208
0 88 88
69.948 (652) 69.296
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Pengestromsopgorelse for 2018

2018 2017

Note kr. t.kr.

Driftsresultat 115.576 260
Af- og nedskrivninger 3 2.188.472 2.209
Zndring i driftskapital 9 (2.544.382) (2.959)

(240.334) (490)
Modtagne finansielle indtaegter 0 0
Betalte finansielle omkostninger (27.313) (27)
Pengestromme vedrorende drift (267.647) (517)
Kob af materielle anlaegsaktiver (959.461) (1.710)
Pengestromme vedrerende investeringer (959.461) (1.710)
Zndring i likvide midler (1.227.108) (2.227)
Likvider 01.01.2018 5.514.002 7.742
Likvider 31.12.2018 10 4.286.894 5.515
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Noter

2018 2017

kr. t.kr.

1. Nettoomszetning
Variabelt vandbidrag 1.504.557 1.337
Fast vandbidrag 1.099.463 1.025
Ovrig omsatning 78.442 73
Tilslutningsbidrag 323.000 260
Regulering af reguleringsmeaessig over- eller underdekning 1.461.307 2.023
Korrektion af reguleringsmaesig over - eller underdeekning tidligere ar (3.361) (77)

4.463.408 4.641
2. Personaleomkostninger
Lenninger, gager og andre personaleomkostninger, produktion 765.509 720
Lenninger, gager og andre personaleomkostninger, distribution 81.438 85
Lenninger, gager og andre personaleomkostninger administration 656.745 713
Lenninger, gager og personaleomkostninger i alt 1.503.692 1.518
Personaleomkostninger indgéet i anlegsarbejde 241.125 299
Personaleomkostninger i alt 1.744.817 1.817
Gennemsnitligt antal medarbejdere 2] 3
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11

Noter

3. Af- og nedskrivninger
Bygninger

Produktionsanleg

Andre anleg

Af- og nedskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen:

Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Produktions-  Distributions- Administrations-

omk.
kr.

4. Opgorelse af udgifter efter art

Personaleomkostninger 765.509
Driftsudgifter 219.600
Afskrivninger 706.683

1.691.792

5. Andre driftsindtzegter
Arbejde for andre

6. Andre driftsomkostninger

Lenudgifter vedrorende arbejde for andre

omk.

kr.

81.438
185.985

1.481.789
1.749.212

omk.

kr.

656.745
264.995
0

921.740

2018 2017

kr. t.kr.
112.670 113
594.013 616
1.481.789 1.480
2.188.472 2.209
706.683 728
1.481.789 1.480
2.188.472 2.208

I alt 2017
kr. t.kr.

1.503.692 1.518
670.580 675
2.188.472 2.209
4.362.744 4.402

2018 2017

kr. t.kr.
133.573 108
133.573 108
118.661 87
118.661 87
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Noter

Grunde og Anlzeg Anlzeg Andre Anlzeg under
bygninger Produktion Distribution anlaeg m.v. udferelse
kr. kr. kr. kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2018 5.128.576 16.490.465 62.925.776 906.639 1.596
Tilgang 0 0 958.057 0 959.461
Afgang 0 0 0 0 (958.057)
Kostpris 31.12.2018 5.128.576 16.490.465 63.883.833 906.639 3.000
Af- og nedskrivninger
01.01.2017 (895.894) (3.933.738) (9.337.230) (683.371)
Arets afskrivninger (112.670) (594.013) (1.393.546) (88.243)
Af- og nedskrivninger
31.12.2018 (1.008.564) (4.527.751) (10.730.776) (771.614) 0
Regnskabsmaessig vaerdi
31.12.2018 4.120.012 11.962.714 53.153.057 135.025 3.000
2018 2017
kr. t.kr.
8. Reguleringsmaessig overdaekning
Akkumuleret overdakning pr. 01.01.2018 5.301.072 7.247
Tilbagebetalt vedrorende tidligere ar (1.828.541) (1.755)
Overforsel reguleringsmassig over- og underdakning 2018 370.595 (191)
Akkumuleret overdzekning pr. 31.12.2018 3.843.126 5.301
Overdakningen pr. 31.12.2018 der indregnes i indteegtsramme 2019 1.831.902 1.829
Overdakningen pr. 31.12.2018 der indregnes senere end 2019 2.202.498 3.664
Underdakning pr. 31.12.2018 der skal opkraves senest i 2020 (191.274) (191)
Akkumuleret overdzekning pr. 31.12.2018 3.843.126 5.302
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Noter
2018 2017
kr. t.kr.
9. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 18.094 3)
Zndring i tilgodehavender (42.075) 565
Zndring i leverandergeld m.v. (1.062.527) (1.575)
Andre &ndringer (1.457.874) (1.946)
(2.544.382) (2.959)
10. Likvider
Likvide beholdninger 5.926.986 8.458
Bankgald (1.641.062) (2.944)
4.285.924 5.514

11. Uszedvanlige forhold

I to principielle sager har Hojesteret ultimo 2018 givet de pagaldende vandselskaber medhold i, at de kan an-

vende de regulatoriske verdier (POLKA-vardier) som grundlag for fastsattelse af de skattemaessige afskriv-

ningsgrundlag i forbindelse med indtraden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af de oprindelige selvangivende indgangsvardier, som

svarer til POLKA-verdier. Hojestretsafgorelsen har saledes ikke givet anledning til @ndring af grundlaget for

den udskudte skatteberegning, da vandsektoren nu har faet medhold i, at POLKA-vardierne kan anvendes som

grundlag.

Selskabet har med udgangen af 2018 et ikke indregnet skatteaktiv pa 2.666 t.kr.

12. Eventualforpligtelser

Slangerup Vandvark a.m.b.a. eventualforpligtelser omfatter de for branchen s@dvanlige miljeforpligtelser og

forpligtelser vedrerende indgéede entrepriseaftaler.

Af selskabets likvide beholdninger pr. 31.12.2018 er 1,7 mio. kr. stillet til sikkerhed for selskabets kassekredit.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrorer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning
Nettoomsatning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopgorelsen, nér levering til forbruger har fundet

sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdeekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-

ringsmaessige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis gald og tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-

princippet. En eventuel over- eller underdaekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opna nettoomsatnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til rvarer, hjelpematerialer

personale samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til distribution, herunder omkostninger der
atholdes til vedligeholdelse og drift af ledningsnet mv., personale beskaftiget med distribution og med drift

samt afskrivninger pa distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved selskabets administrative funktioner, herunder lon og
gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehaven-
der samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i administrationen af
selskabet.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundar karakter set i
forhold til selskabets hovedaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets ekstraordinare resultat,
henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige verdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rorende skattemassige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlag (grunde og bygninger) males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers ved-
kommende med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning til skennet dagsvaerdi pa aktiver
anskaffet for 1. januar 2010 er sket med udgangspunkt i estimerede- og levetidsnedskrevne standard anskaffel-
ses- og genanskaffelsespriser (standardvaerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og
levetidskatalog.

Distributionsanleg, herunder ledningsnet males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning til skennet dagsvaerdi pa aktiver anskaffet for 1. januar 2010 er
sket med udgangspunkt i estimerede- og levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser

(standardvardi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog.
Biler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Garage og rorlager 25 ar
Produktionsanlaeg 15-50 ér
Ledningsnet 50-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Igangvarende anlagsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgorelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.



Slangerup Vandvark A.m.b.a. 18

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer for vardifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveardi), safremt denne er

lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.l.) males til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmassig over- og underdekning indregnes som forpligtelse eller tilgodehavende med en

vaerdi svarende til det belob som selskabet forventer at tilbagebetale eller opkraeve over kommende éars takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er forskellen mellem drets indtagter i forhold til arets udmeldte indtaegts-
ramme, samt tidligere ars overdakninger opgjort i henhold til tidligere regler om prisloftsregulering til ind-
regning i efterfolgende ars indtegtsrammer. Den saledes opgjorte reguleringsmassige over- og underdaekning
vardiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse eller mulighed til at reducere eller heve de fremti-

dige takster med over-/underdakningssaldoen.
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Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgoerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt selskabets

likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrorende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse aktiviteter og finansielle

anlagsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anlagsaktiver.
Pengestromme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an og afdrag pé rentebarende geld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeld.



